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Innehall

Denna informationsbroschyr avser Nowo Fund ("fonden"). Fonden ar en vardepappersfond
enligt lagen om virdepappersfonder. Informationsbroschyren ingar féljande delar:

Allman information

Placeringsinriktning och riskinformation
Rikneexempel prestationsbaserad ersattning
Fondbestammelser

PwnNR

Allman information

En fonds rattsliga karaktar

En fond bildas genom kapitaltillskott fran allmdnheten och en vardepappersfonds tillgangar ags
gemensamt av de andelsdgare som kopt andelar i fonden. Fonden forvaltas av ett fondbolag, som
foretrader fondandelsdgarna i alla juridiska och ekonomiska fragor rérande fonden.
Tillgangarna forvaras av ett forvaringsinstitut.

Fonden ar inte en egen juridisk person. Detta innebar bland annat att den inte kan forvarva
rattigheter eller ata sig forpliktelser. Egendom som finns i fonden kan inte utmatas. Fonden &r dock
ett sjalvstandigt skattesubjekt.

En fondandel innefattar en ratt till sa stor andel av fonden som motsvarar dess nettoférmogenhet
dividerad med antalet utestaende andelar.

Fondbolaget

Fondbolag: Tellus Fonder AB
Organisationsnummer: 556702-9557
Adress: Artillerigatan 42 114 45 Stockholm
Telefon: 08-545 170 16

Fax: 08-545 170 14

Hemsida: www.tellusfonder.se

E-mail: info@tellusfonder.se

Datum for fondbolagets bildande
2006-04-28

Fondbolagets rattsliga form och sate
Aktiebolag, Stockholm
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Storlek pa fondbolagets aktiekapital
3531953 kronor

Styrelse och ledning

Styrelsens ledamoter

Thomas Eriksson, fil kand. Styrelsens ordférande
Jan Petersson, civilekonom.

Eva Lunderquist, civilekonom.

Bo Pettersson, civilekonom.

Karl-Henrik Sundstrom, civilekonom.

Ledande befattningshavare
VD Eva Lunderquist
Investeringsansvarig Jan Petersson

Vardepappersfonder forvaltade av fondbolaget
Tellus Midas

Tellus Globala Investmentbolag

Tellus Bank & Finans

Kop och inlésen av fondandelar
Fonden ar 6ppen for forsaljning (fondandelsdgares koép) och inlésen (fondandelsagares forsaljning) av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock inte 6ppen for forsaljning och inlésen de bankdagar da en eller flera av de
marknadsplatser dar fonden placerar ar helt eller delvis stdngda om det leder till att det inte ar
moijligt att faststalla tillgangarnas varde pa ett satt som sakerstéller fondandelsagarnas lika ratt.

For att kop ska kunna behandlas maste investeraren registreras hos fondbolaget genom
anmalningssedel som skickas till fondbolaget eller med hjédlp av Nowo mobilapplikation. Registrering
via Nowo mobilapplikation sker via BankID. Anvdandande av mobilapplikation medfor inga sarskilda
kostnader for fondandelsagaren.

Nar fondandelsdgare har registrerats kan kop ske genom att likvid inbetalas till fondens konto och en
ansokan om kop av fondandelar kommer fondbolaget tillhanda. Begaran om kép och forsaljning sker
genom digital blankett som fondandelsdgare undertecknar genom Mobilt BankID eller att fysisk
anmalningssedel skickas till fondbolaget.

Blankett for kop och forséljning av fondandelar finns pa fondbolagets hemsida. Digital blankett finnas
dven att tillga i Nowo mobilapplikation.

Begdran om forsaljning och inlésen av fondandelar ska vara fondbolaget tillhanda senast klockan
18.00 samtliga bankdagar for att affaren ska kunna verkstallas nastkommande dag, i 6vriga fall
verkstalls affaren nastféljande helgfria dag. De bankdagar da Stockholmsbérsen stanger kl. 13.00 ska
begdran om forsaljning eller inlésen ha inkommit senast kl. 11.00. | annat fall sker férséljningen eller
inlésen nastkommande helgfria dag.

Forsaljningskurs och inlésenpriset for fondandel ska vara fondandelsvardet den dag inldsen sker. Pris
vid foérsédljning och inldsen faststalls vid slutet av forsaljnings- respektive inlésendagen.
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Forsaljning och inldsen sker darmed till en kurs som inte ar kdnd fér fondandelsagaren vid tillfallet for
begdran om forsaljning respektive inlésen. Forsaljningsavgift kan tillkomma.

Fondandelsvardet offentliggors dagligen pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se och i utvalda
medier och pa fondhandelsplattformar.

Forvaltningsavgifter
Ur fondens medel ska ersattning betalas till fondbolaget for dess férvaltning av fonden. Ersattningen
inkluderar kostnader for férvaringen av fondens egendom samt for tillsyn och revisorer.

Fonden har ingen teckningsavgift.
Fonden tillampar en inlésenavgift om maximalt 1 procent eller maximalt 200 kr.

Fast forvaltningsavgift

Den fasta ersattningen berédknas dagligen med 1/365-del pa fondens varde och far hogst uppga till
0,90 procent per ar av fondens varde. Den géllande avgiften ar att inget fast forvaltningsarvode
utgar.

Prestationsbaserad ersattning

Utover den fasta forvaltningsavgiften utgar ett prestationsbaserat arvode om 20 % av avkastningen
som overstiger en avkastningstroskel, definierad som 50 % MSCI All Country NDTR (SEK) och 50 %
OMRX Treasury Bill Index (f.d. statsskuldvaxelindex) som motsvarar den "riskfria rantan”.

Om fonden en viss dag uppnar en totalavkastning som understiger avkastningstréskeln och fonden
under en senare dag uppnar en totalavkastning som overstiger avkastningstroskeln ska ingen
prestationsbaserad ersattning utga forran tidigare perioders underavkastning kompenserats.

Den prestationsbaserade ersattningen beraknas enligt en kollektiv modell. Detta betyder att samtliga
andelsagare betalar lika mycket per fondandel i eventuell prestationsbaserad ersattning for en given
period och att allas eventuella underavkastning maste kompenseras innan nagon enskild andelsédgare
behdver betala nagon prestationsbaserad ersattning for en given period och att allas eventuella
underavkastning maste kompenseras innan nagon enskild andelsdgare behdver betala nagon
prestationsbaserad ersattning. Nagon kompensation for eventuell underavkastning utgar dock inte
for den fondandelsagare som saljer sina andelar. Ratten for kompensation galler endast de
andelsdgare som ar kvar i fonden och tas fran den eventuella éveravkastning som uppstar i
framtiden.

Den prestationsbaserade ersattningen beraknas dagligen och erldaggs den sista dagen i varje manad
till fondbolaget.

Som appendix i informationsbroschyren finns ett rdkneexempel pa hur den prestationsbaserade
ersattningen fungerar.

Historisk avkastning
Fondens historiska avkastning anges nedan.

2016 5,9%
2017 5,2%

Tellus Fonder AB Informationsbroschyr enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder



2018 -7,7 %
2019 28,43 %

Courtage m.m.

Courtage och transaktionskostnader hos depabank samt skatter och andra avgifter for fondens koép
respektive forsaljning av finansiella instrument belastar fonden.

Uppdragsavtal

Fondbolaget anvander sig av externa resurser genom sa kallade uppdragsavtal, vilka har slutits med
foljande parter. Nowonomics AB gdllande marknadsforing. ISEC Outsourcing AB gallande fondens
administration och férande av fondandelsagarregister. For bitrade till fondbolagets
compliancefunktion har avtal slutits med Advokatfirma DLA Piper Sweden KB. Fondens
forvaringsinstitut ar Swedbank AB (publ).

Andelsagarregister

ISEC Services AB, Stockholm for register over alla andelsdgare. Fondforsakringsbolag och
pensionssparinstitut for egna register 6ver hur forsakringstagarnas och pensionsspararnas premier
placerats i fonden.

Fondens forvaringsinstitut

Swedbank AB (publ), organisationsnummer 502017-7753, ar ett svenskt bankaktiebolag med site i
Stockholm, Stockholms lan. Swedbank AB (publ) bedriver huvudsakligen bankverksamhet.
Forvaringsinstitutets uppgift ar att forvara fondens tillgangar och verkstéller de beslut av fondbolaget
som avser fonden. Det ska agera i andelsdgarnas gemensamma intresse och kontrollera att
fondbolagets beslut rérande fonden inte strider mot lagen (2004:46) om vardepappersfonder eller
fondbestammelserna. Forvaringsinstitutet ar oberoende fran fondbolaget och nagra
intressekonflikter bedoms inte foreligga mellan parterna.

Enligt forvaringsinstitutsavtalet, tillampliga EU-direktiv, lagar och andra forfattningar kan ett
forvaringsinstitut, givet vissa forutsattningar och for att kunna fullgéra sina skyldigheter pa ett
effektivt satt, delegera delar av sina skyldigheter till ett eller flera externa bolag., daribland andra
depabanker, som utses av férvaringsinstitutet fran tid till annan. Forvaring och férteckning i enlighet
med tillampliga EU-direktiv, lag och annan forfattning ar de enda arbetsuppgifter som far delegeras.

Vid delegering ska forvaringsinstitutet agera med all vederborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet
som kravs enligt tillamplig reglering for att sdkerstélla att tillgangarna i fonden endast anfortros till en
uppdragstagare som kan erbjuda ett adekvat skydd. Forvaringsinstitutets ansvar paverkas inte pa
nagot satt om férvaringen av vissa eller samtliga tillgangar delegeras till ett externt bolag. Aktuella
uppgifter kan erhallas fran férvaringsinstitutet pa begéran.

Intressekonflikter

Swedbank har rutiner for att kunna identifiera, hantera, dvervaka och redovisa eventuella
intressekonflikter. Eftersom institutet ar en del av banken kan intressekonflikter uppsta mellan
institutets verksamhet och andra verksamheter inom banken. For att potentiella intressekonflikter
inte ska paverka fonderna och dess andelsdgare negativt ar institutet och ovriga verksamheter inom
banken samt fondbolagets verksamhet funktionellt och organisatoriskt atskilda.
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Institutet agerar fristaende fran fonderna och fondbolaget och uteslutande i andelsagarnas intresse.
Omraden dar intressekonflikter kan uppsta ar till exempel mellan tjansten som utgér handel med
finansiella instrument for egen eller kundens rékning och investeringsradgivning, samt mellan
kunderna for dessa verksamheter.

Ersattningspolicyn

Styrelsen for Tellus Fonder AB har 2018-10-26 faststallt en ersattningspolicy. De anstallda har fast
manadslon. Ingen anstalld har fatt rorlig ersattning. Styrelsen beslutar om ersattningar till
verkstallande direktdren och till ansvarig riskfunktionen.

Fast ersattning till 6vrig personal beslutas av fondbolagets verkstéllande direktér och om rorlig
ersattning skulle komma ifraga for ovrig personal fattas beslut av verkstallande direktoren
tillsammans med styrelsens ordférande.

Information om fondbolagets ersattningspolicy finns pa hemsidan www.tellusfonder.se och en
papperskopia kan erhallas pa begaran.

Revisorer
Revisorerna har till uppgift att granska rékenskaperna som ligger till grund fér fondens arsberattelse.
Fondens revisionsbolag ar PriceWaterhouseCoopers AB. Anders O Carlsson ar huvudansvarig revisor.

Skatteregler

Inledning

| detta avsnitt [dmnas en sammanfattning och allman beskrivning av de regler som galler for
beskattning av vardepappersfonder och andelsidgare. Redogorelsen tar endast sikte pa fysiska
personer som ar skattemassigt bosatta i Sverige. Mot bakgrund av framstallningens allmanna
karaktdr bor varje investerare som ar osdkra pa eventuella skattekonsekvenser radfraga
skatteradgivare, da en fondandelsdgares skatt kan komma att paverkas av individuella
omstandigheter.

Beskattning

Andelsédgare beskattas for sitt innehav pa fondkonto genom en schablonintidkt som tas upp som
inkomst av kapital. Schablonintdkten berdknas som 0,4 procent av fondandelarnas virde den 1
januari (inkomstaret). Schablonintakten beskattas med 30 procent. Detta ger en faktisk skatt pa 0,12
procent av fondvardet.

Utdelning

Fonden lamnar inte utdelning.

Stangning av fonden m.m.

Fondbolaget har ratt att senareldgga teckning och inlésen av andelar i fonden om det finns sarskilda
skal for atgarden och det ar motiverat med hansyn till fondandelsdgarnas intresse.

Om medel for inlosen maste anskaffas genom forsaljning av vardepapper, ska sadan forsaljning ske
och inlésen verkstallas sa snart som majligt. Skulle en forsaljning vasentligt kunna missgynna Ovriga
andelsagares intresse, far fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.
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Fonden kan komma att stédngas for teckning och inlésen om sadana extraordinara forhallanden har
intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sikerstaller
andelsagarnas lika ratt.

Andringar av fondbestimmelser

Fondbolaget har mojlighet att andra fondens fondbestammelser genom att anséka om detta hos
Finansinspektionen. Andringarna kan paverka fondens egenskaper, till exempel dess
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. | aktuella fall informeras andelsdgarna om
forandringarna.

Fondens upphorande eller dverlatelse av fondverksamheten

Om fondbolaget beslutar att fonden ska upphora eller att fondens forvaltning, efter medgivande av
Finansinspektionen, ska 6verlatas till annat fondbolag, kommer samtliga andelsagare att informeras
harom.

Forvaltningen av fonden ska omedelbart tas 6ver av forvaringsinstitutet om Finansinspektionen
aterkallar fondbolagets tillstand eller fondbolaget tratt i likvidation eller forsatts i konkurs.
Fondbolaget kan vidare 6verlata forvaltningen av en fond till ett annat fondbolag. For 6verlatelse
kravs Finansinspektionens godkannande.

Om en fond upphor eller overlats, ska information om detta kungoras i Post- och Inrikes Tidningar
om inte Finansinspektionen meddelat ett undantag. Ett 6vertagande av forvaringsinstitutet eller
annat fondbolag far ske tidigast tre manader efter det att forandringarna kungjorts, om inte
Finansinspektionen ger sitt tillstand att |ata 6vertagandet ske tidigare. Om fondbolaget vill upphora
med forvaltningen av en fond ska forvaringsinstitutet 6verta férvaltningen nar verksamheten upphor.
Fondbolaget kan overlata forvaltningen till ett annat fondbolag, men maste da ha
Finansinspektionens tillstdnd. Overtagandet far ske tidigast tre manader efter det att férandringarna
kungjorts, om inte Finansinspektionen ger sitt tillstand att |ata fonden ga 6ver tidigare. Information
om férandringarna ska finnas tillgangliga hos saval fondbolaget som forvaringsinstitutet.

Skadestandsansvar
Om en fondandelsagare har tillfogats skada genom att fondbolaget har overtratt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder eller fondbestammelser, ska fondbolaget ersatta skadan.

Information om incitament till investerare

Fondbolaget har ingatt samarbetsavtal med externa parter om marknadsforing av fondbolagets
fonder. Fondbolaget betalar I6pande ersattning till dessa for deras marknadsféringsarbete enligt
individuellt forhandlade avtal. Ersattningen betalas med dels en viss procentsats pa den fasta
forvaltningsavgiften for fonden, dels en viss procentsats pa den rorliga forvaltningsavgiften for
fonden. Den procentuella ersattningen pa den fasta forvaltningsavgiften varierar mellan 50% - 60%
och den procentuella ersattningen pa den rorliga forvaltningsavgiften varierar mellan 30% - 50%.
Fondbolaget tillhandahaller mer information om ersattningsstrukturen vid forfragan.

Placeringsinriktning och riskinformation

Malsattning
Fonden placerar, direkt och via fondandelar, i aktier och rdantebdrande instrument dver hela varlden.

7
Tellus Fonder AB Informationsbroschyr enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder



Rantebarande instrument kan utgoéra bade 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument. Fonden far placera upp till 100 procent av fondens varde i andelar i
andra fonder eller fondféretag, darmed kan fonden ses som en fondandelsfond. Fondens medel far
placeras i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt pa konto hos kreditinstitut.

Fondens malsattning ar att uppna en langsiktigt god kapitaltillvéxt, givet fondens riskspridning och
placeringsinriktning, som overtraffar den genomsnittliga utvecklingen for de marknader som fonden
far placera i. Fonden mater sig mot ett viktat index bestdaende av MSCI All Country NDTR (SEK) till 50
% och 50 % av ranteindexet OMRX Treasury Bill.

Av fondens medel ska 0 till 100 procent vara direkt placerade i aktierelaterade instrument, medan 0
till 50 procent kan vara direkt placerat i ranterelaterade finansiella instrument, med vilket avses
bland annat statsobligationer, bostadsobligationer, foretagscertifikat, foretagsobligationer,
konvertibler, statsskuldvaxlar samt pa konto hos kreditinstitut.

Ovriga instrument far placeras utan begrinsning av bransch eller geografiskt omrade. Fonden &r inte
bunden till placeringar i finansiella instrument utfardade av en viss emittent eller liknande.

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES. Fondens handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska
kostnader och risker i forvaltningen. Fonden har inte ratt att placera i OTC-derivat. Vid placering i
derivatinstrument ska underliggande tillgangar utgoras av eller hanfora sig till valutor.

Fonden vander sig till investerare som vill ta del av en aktivt forvaltad fond som placerar pa de
globala aktie- och rantemarknaderna. Placeraren ar fértrogen med aktie- och rantemarknaderna och
blir inte orolig nar andelsvardet varierar och aktiemarknaderna gar upp och ner, eftersom denne
sparar langsiktigt. Investeraren bor ha en placeringshorisont pa minst fem ar.

Hallbarhet

Fondbolaget iakttar FN:s principer for hallbara investeringar och tar sarskild hansyn till
hallbarhetsaspekten vid investeringar i enskilda foretag. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte vara avgdérande for vilka
bolag som viljs in i fonden. Fonden beaktar miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljé och
klimat), sociala aspekter (t ex manskliga rattigheter), och bolagsstyrningsaspekter (t ex) aktiedgarens
rattigheter) i sina investeringsbeslut.

Fondbolagets kommentar: Nar vi uppfattar att ett bolag allvarligt och systematiskt kranker
internationella normer och konventioner, eller pa annat satt ar involverade i oacceptabel verksamhet
med hansyn till hallbarhet och/eller bolagsstyrning, kontaktar vi dem for uppféljning.

Om bolagen visar férandringsvilja kan fonden vara kvar som dgare, annars kommer bolagen att
uteslutas for investering.

For en detaljerad beskrivning av Tellus Fonders hallbarhetspolicy, se information pa var hemsida
www.tellusfonder.se
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Fondens riskprofil

Allman riskinformation

Placeringar i fonder ar forknippade med ekonomiskt risktagande. En fond kan bade 6ka och minska i
varde och det &r inte alls sdkert att du far tillbaka hela det satsade beloppet. Placeringar i fonder
inbegriper risker kopplade till aktie-, rante-, och valutamarknaden i form av till exempel férandringar
i priser, rantor och kreditvardighet m.m. Alla dessa risker kan ocksa uppsta parallellt med andra
risker.

En fond innehaller vanligtvis investeringar i eller exponering mot tillgangsslagen aktier eller
rantebarande viardepapper sasom obligationer.

Priset pa aktier varierar vanligtvis betydligt mer &n priset pa obligationer, vilket medfor att en fond
som mestadels investerar i aktier kommer att ha storre kursvariationer dn en ren obligationsfond.
Eftersom ett aktiebolags langivare har foretradesratt gentemot bolagets aktiedgare vid en konkurs ar
risken att kapitalet gar helt forlorat storre for aktiedgare an for obligationsinnehavare. Aktiefonder
har darfor storre risk an obligationsfonder, men ocksa majligheter till hogre avkastning i och med att
allt Iopande 6vervarde i bolagen, efter att langivarna fatt sina fasta delar, tillfaller aktiedgarna.
Genom att en aktiefond &dger aktier i flera olika bolag (diversifiering) minskas denna risk.

Aven om placeringar i rintebirande virdepapper generellt har lagre risk dn aktieinvesteringar, s&
medfor dven dessa placeringar risker. Placeringar i rantebarande vardepapper ar beroende av
emittentens kreditvardighet och vardepapperets |6ptid, dar langre 16ptider medfor en hogre risk.
Dessutom paverkas en rantebarande vardepappers risk av i vilken valuta dess kassafléden sker.
Alla noterade vardepapper har en likviditetsrisk, det vill sdga att de inte kan omsattas vid avsedd
tidpunkt utan stérre prisreduktion eller stora kostnader. Detta kan paverka aktie-och rantefonder
som dagligen ar 6ppna for insattningar och inlésen och som darmed kan komma att behoéva sélja
innehav for att mota inlosen.

Fondens riskbedomningsmetod for att berdkna fondens sammanlagda exponering ar i enlighet med
FFFS 2013:9. Standardavvikelsen utgor grunden for bedémningen av risknivan.

Handel i derivatinstrument kan innebara en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det
positiva marknadsvéardet av derivatinstrumentet eller eventuella lamnade 6versdkerheter som
fonden stéller till motparten. Derivat kan ha risker som har stérre paverkan pa fonden 4n om man
kopt det underliggande investeringsinstrumentet direkt.

Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvdnda sig av derivatinstrument och majligheten att
anvanda sadana instrument forvantas inte paverka fondens riskprofil.

Fondens riskprofil
Fondens malsattning ar atti alla situationer ha en vélbalanserad riskniva. Sparande i aktier innebar
risk for stora kurssvangningar (marknadsrisk).

Fonden kommer dven fran tid till annan att placera i rantebdrande vardepapper vilket innebér en
ranterisk.

Med fondens likviditetsrisk avses risk for att placeringarna i fonden inte kan realiseras inom planerad
tid eller till 6nskat pris. Detta kan inverka pa fondens vardeutveckling om man blir tvungen att

realisera fondplaceringarna vid en ogynnsam tidpunkt. Likviditetsrisk kan forekomma i exceptionella
marknadslagen, da till exempel vissa vardepapper inte handlas aktivt eller skillnaden mellan kép- och
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saljnoteringar for vardepappren ar stor eller saknas helt. Verkstallandet av fondinlosen kan da ta
langre tid i ansprak an normalt och i vissa fall kan verkstallandet avbrytas.

Fondens medel kan placeras utanfor Sverige vilket medfor en risk i valutaférandringar (valutarisk).

Fonden investerar i vardepapper vars kreditkvalitet kan férsamras, och det finns darmed en risk att
emittenten inte kan uppfylla sina ataganden. Om emittentens kreditbetyg nedgraderas kan vardet
sjunka pa de obligationer eller derivatinstrument som ar knutna till denna emittent (kreditrisk).

Forandringar i fordelningen av fondens placeringar mot aktierelaterade tillgangar och
réanterelaterade tillgdngar paverkar hur stor risken ar i forhallande till de tva olika tillgangsslagen.
Fordelningen kan variera 6ver tiden.

Fonden anvander atagandemetoden for berdkning av sammanlagd exponering. Detta ar ett matt som
visar fondens exponering via derivatinstrument. De sammanlagda exponeringarna via derivat far ej
Overstiga 100 % av fondférmdgenheten.

Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning, den marknad som fonden &r
exponerad mot och de férvaltningsmetoder forvaltaren anvander sig av.

Fondens risktagande foljs upp och kontrolleras regelbundet och noggrant for att sdkerstalla att lagar,
foreskrifter och fondbestammelser efterfoljs.

Information om transaktioner for vardepappersfinansiering

Fonden kan anvanda transaktioner for viardepappersfinansiering i form av utlaning av aktier. Fonden
kan dven lana in aktier. Totalavkastningsswappar anvands inte. Aktier som ingar i fonden kan lanas
ut till en tredjepart. Fonden tar da emot en sdkerhet fran den som lanar aktierna och far betalt i form
av en ranta. Aktielan gors for att 6ka avkastningen i fonden. Enligt fondlagstiftningen far aktier
motsvarande hogst 20 procent av en fonds varde lanas ut. Avtal om aktielan far ingas med erkant
vardepappersinstitut pa villkor som ar sedvanliga for marknaden och som star under tillsyn avseende
sin vardepappersrorelse.

Mottagna sakerheter férvaras hos fondens férvaringsinstitut. Aktierna som lanas ut fors over till
motparten.

Fonden kan lana in aktier fran en tredjepart for att sedan salja aktierna pa aktiemarknaden. Inlanade
aktier forvaras hos fondens forvaringsinstitut. Sdkerheter som fonden staller 6verfors till motparten.

Av arsberattelserna for fonderna framgar i vilkken omfattning vardepapperslan férekommit tidigare
ar.

Riskkontroll

Eftersom fondens storsta risk ar bristande och felaktiga bolagsspecifika investeringsbeslut, sa foljer
att den viktigaste riskkontrollen ar att fondens forvaltare har djup och detaljerad kunskap om och
kontinuerligt foljer upp utvecklingen i varje enskild bolagsinvestering som gors.

Fondens investeringar gors i enskilda bolag 6ver varlden utan 6vriga geografiska eller branschméssiga
begrdnsningar. Vid berakningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillampas den s.k.
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atagandemetoden vilken innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de
underliggande tillgdngarna.

Derivatinstrument har en sa kallad havstangseffekt. Limitkontroller sker dagligen for att sakerstalla
att férvaltningen sker inom ramen for faststallda fondbestammelser.

Sdkerhetshantering

Nar fonden gor transaktioner med finansiella OTC derivat, kan det ge upphov till motpartsrisk. For att
reglera motpartsrisken har fonden som policy att inga sakerhetsavtal med motparterna. Vilka
sakerheter som accepteras sker i enlighet med géllande forfattningar och ESMA:s riktlinjer om
borshandlade fonder och andra fragor som rér fondféretag (ESMA 2014/937). Som sdkerhet
accepteras huvudsakligen likvida medel. Sakerheter som inte utgors av likvida medel kan dock
forekomma. Mottagna sdkerheter som inte utgors av likvida medel ska ha lag marknads-, kredit och
likviditetsrisk. Sakerheter som erhalls for OTC derivat som inte &r likvida medel far inte
aterinvesteras, séljas eller pantséattas.

Rapporter

Fondbolaget lamnar en halvarsredogorelse for rakenskapsarets sex forsta manader inom

tva manader fran halvarets utgang, samt en arsberattelse om fonden inom fyra manader fran
rakenskapsarets utgang. Redogorelserna finns tillgangliga pa fondbolagets hemsida i pdf-format. Det
ar daven mojligt att gora en bestallning av tryckt version kostnadsfritt for de fondandelsdgare som
onskar. Dokumenten finns dven tillgangliga i tryckt version hos fondbolaget samt férvaringsinstitutet.

Prestationsbaserad ersattning
Rdkneexempel

Har nedan foljer exempel pa hur den prestationsbaserade ersattningen berdknas. Inledningsvis
forklaras vissa begrepp som anvands.

Avkastningstroskeln: Fondens faststallda jamforelsenorm for uttag av prestationsbaserat arvode —
50 % Indexet MSCI All Country World NDTR omréaknat till SEK, och 50 % OMRX Treasury Bill Index (f.d.
statsskuldvéxelindex) som motsvarar den “riskfria rantan”.

Overavkastning: Den del av avkastningen som &verstiger avkastningstréskeln. Overavkastning kan
ske dven da fonden har en negativ kursutveckling, om avkastningstrdskeln har en storre negativ
kursutveckling.

Ackumulerad avkastning: Summa avkastning sedan fondens start.

High Water Mark: Fondens hogsta uppnadda dveravkastning jamfort med avkastningstroskeln.

Dag1l Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden + 3,00 procent + 3,00 procent
Avkastningstroskeln + 1,00 procent + 1,00 procent
Overavkastning + 2,00 procentenheter + 2,00 procentenheter

Prestationsbaserad ersittning som tas ut denna dag 0,40 procent [ 2,00 * 0,2 ]

High water mark som gdiller efter denna dag dr +2,00 procentenheter
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Kommentar: Den prestationsbaserade ersdttningen har daglig avrékning och avkastningstréskeln hade en
uppgdng pd 1 %. Fonden avkastning efter avrdkning av fast arvode gick upp 3 % och évertréffade foljaktligen
avkastningstréskeln med 2 procentenheter. Fondbolaget har enligt fondbestéimmelserna rditt att ta ut 20 % av
fondens 6veravkastning i prestationsbaserat arvode och ddrfér utgadr prestationsbaserad ersdttning med en
femtedel av dessa 2 procentenheter vilket motsvarar 0,4 procent av fondandelsvirdet.

Dag 2 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden — 3,00 procent — 0,09 procent
Avkastningstroskeln  — 1,50 procent — 0,52 procent
Overavkastning — 1,50 procentenheter + 0,43 procentenheter

Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag: Ingen
High water mark som gdller efter denna dag dr +2,00 procentenheter

Kommentar: Fondens jimférelseindex gar ner med 1,5 %, och fonden minskade 3 % i vérde. Ingen
prestationsbaserad avkastning utgdr denna dag. Fondandelsdgarna som varit med fran dag 1 har dock
fortfarande betalat prestationsbaserad ersdttning (pd 0,40 procent) trots att fonden nu faktiskt har en
ackumulerad underavkastning. Ingen Gterbetalning av redan uttagen ersdttning sker alltsa.

Dag3 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden + 3,00 procent + 2,91 procent
Avkastningstroskeln + 2,00 procent + 0,98 procent
Overavkastning + 1,00 procentenheter + 1,93 procentenheter

Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag: Ingen
High water mark som gdller efter denna dag dr +2,00 procentenheter

Kommentar: Avkastningstréskeln réiknas upp med 2 %. Fonden gick upp med 3 %. Fondens ackumulerade
overavkastning sedan start uppgdr till 1,93 procentenheter. Detta dr dock ldgre dn den tidigare hégst uppnddda
ackumulerade éveravkastningen (vilken brukar betecknas “high water mark”). Dérfér utgdr inte heller denna
dag ndgon prestationsbaserad erséttning.

De andelsdgare som képte in sig i fonden dag 2 har nu en éveravkastning pa 1 % jémfért med fondens
tréskelavkastning, men kommer inte betala ndgon prestationsbaserad avgift denna dag. Den
prestationsbaserade erséittningen berdknas enligt en kollektiv modell, vilket kan gynna vissa andelsdgare - men
egentligen inte missgynna ndgon andelsdgare (“gynnandet” sker pd fondbolagets “bekostnad”, inte évriga
andelsdgares).

Dag4 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden —2,00 procent + 0,85 procent
Avkastningstroskeln — 3,00 procent — 2,05 procent
Overavkastning + 1,00 procentenheter + 2,90 procentenheter

Prestationsbaserad ersittning som tas ut denna dag: 0,18 procent [ (2,90 — 2,00) * 0,2 ]
High water mark som gdiller efter denna dag ér +2,90 procentenheter

Kommentar: Avkastningstréskeln gdr denna dag ner 3 %. Fonden gar ner 2% och uppndr didrmed denna dag en
6veravkastning pd 1 %. Fondens ackumulerade éveravkastning uppgdr nu till 2,90 procentenheter. Detta ér
hégre dn nuvarande high water mark pa 2,00 procentenheter, varfor prestationsbaserad ersdttning tas ut
denna dag. Den summa som nu tas ut dr en femtedel av skillnaden mellan aktuell 6veravkastning pa 2,90
procentenheter och high water mark pa 2,00 procentenheter. Det vill sGga basen for berdkningen dr 0,90
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procentenheter (6kningen av high water mark) och en femtedel av detta motsvarar knappt 0,18 procent av
fondandelsviirdet.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens namn och rattsliga stallning

Fondens namn ar Nowo Fund, nedan kallad fonden. Fonden ar en vardepappersfond enligt lag
(2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF, och vander sig till allmanheten.
Fondformdgenheten ags av fondandelsdagarna gemensamt och varje fondandel medfor lika ratt till
den egendom som ingar i fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter.
Egendom som ingar i fonden far inte utmaétas och fondandelsagarna svarar inte for forpliktelser som
avser fonden.

Det fondbolag som anges i § 2 foretrader fonden och fondandelsagarna i alla fradgor som ror fonden.
Fondbolaget beslutar om den egendom som ingar i fonden samt utévar de rattigheter som harrér ur
egendomen.

Fonden ar ingen juridisk person och kan saledes inte fora talan i domstol. Verksamheten bedrivs
enligt LVF, dessa fondbestammelser, bolagsordningen for Fondbolaget samt de foreskrifter i ovrigt
vilka utfardas med stoéd av lag och foérfattning.

§ 2 Fondfoérvaltare
Fonden forvaltas av Tellus Fonder AB 556702-9557, nedan kallat fondbolaget.
§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondbolaget har valt ut Swedbank (publ) med organisationsnummer 502017-7753 som
forvaringsinstitut for fondens tillgangar.

Forvaringsinstitutet har som uppgift att verkstalla fondbolagets beslut avseende fonden, ta emot och
forvara fondens tillgangar samt kontrollera att de beslut avseende fonden som fondbolaget fattat
(sasom vardering, inlésen och forsaljning av fondandelar) sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa
fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en blandfond som placerar, direkt och via fondandelar, i aktier och rédntebdrande
instrument globalt. Rantebdrande instrument kan utgdra bade dverlatbara viardepapper och
penningmarknadsinstrument. Syftet med detta ar att ge forvaltaren mojlighet att allokera aktivt och
uppna en diversifiering och riskspridning av fondens placeringar. Avgorande for allokeringen mellan
rante- och aktiemarknaden ar forvaltarens bedomning av den forvantade framtida riskjusterade
avkastningen fér ovan namnda tillgangar. Fonden far placera upp till 100 procent av fondens varde i
andelar i andra fonder eller fondféretag, darmed kan fonden ses som en fondandelsfond.

Fondens malsattning ar att uppna en langsiktigt god kapitaltillvédxt, givet fondens riskspridning och
placeringsinriktning, som overtraffar den genomsnittliga utvecklingen for de marknader som fonden
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far placera i. Fondens jamforelseindex ar ett viktat index bestadaende MSCI All Country NDTR (SEK) till
50 % OMRX Treasury Bill index (fd. statsskuldvaxelindex) till 50 %.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Av fondens medel ska 0 till 100 procent vara direkt placerade i aktierelaterade instrument. Fondens
medel far dock dven upp till 50 procent placeras i ranterelaterade instrument. Om placering skett i
ranterelaterade instrument ska resterande medel vara placerad i aktierelaterade instrument.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska
kostnader och risker i forvaltningen. Vid placering i derivatinstrument ska underliggande tillgangar
utgoras av eller hanfora sig till valutor, aktier, ranterelaterade instrument eller index. | icke
rantebdrande instrument far fonden placera utan begransning av viss emittent.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras i tillgangar som &r, eller som inom ett ar fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad inom eller utanfér EES, pa annan marknad, inom eller
utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten, exempelvis MTF eller liknande
marknadsplatser.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden har ratt att placera i sddana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder, varvid de sammanlagda placeringarna av
onoterade 6verlatbara vardepapper far uppga till hogst 10 procent.

Derivatinstrument far anvandas som ett led i fondens placeringsinriktning. OTC derivat enligt 5 kap.
12 § andra stycket LVF, far anvindas som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden kan aven
anvanda sig av sadana tekniker och instrument som avses i 25 kap. 21 § i FFFS 2013:9. Fondens
handel med derivatinstrument far under férutsattning att tackning sker enligt 25 kap. 15 § i FFFS
2013:9 leda till att fonden har en negativ exponering i enskild valuta, enskild aktie, enskild
aktiemarknad, enskild rantemarknad eller enskilt index.

Fondbolaget far mot betryggande sdkerhet pa for branschen sedvanliga villkor |ana ut 6verlatbara
vardepapper ur fonden, sa kallade vardepapperslan enligt 25 kap. 21§ FFFS 2013:9, dock sammanlagt
hogst motsvarande 20 procent av fondens varde. Avtal om sadan handel far ingas med erkant
vardepappersinstitut pa villkor som ar sedvanliga for marknaden och som star under tillsyn avseende
sin vardepappersrorelse.

§ 8 Vardering

Véardet av en fondandel ar fondens varde delat med antalet utelopande fondandelar. Fondens varde
berdknas genom att subtrahera skulderna (inklusive eventuella framtida skatteskulder) fran
tillgangarna.

Vardet av en fondandel ska dagligen (varje bankdag) berdknas av fondbolaget.

Fondens tillgangar utgors av:
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— finansiella instrument,

— likvida medel,

— upplupna rantor,

— upplupna utdelningar,

— ej likviderade forsaljningar,

— ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgors av:

— ersattning till fondbolaget,

— ej likviderade kop,

— skatteskulder,

— ovriga skulder avseende fonden.

Finansiella instrument varderas till radande marknadsvarde varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan inte finns, senaste kopkurs.

Saknas uppgifter om géallande marknadsvarden eller, om dessa enligt fondbolagets bedémning &r
missvisande, far vardering ske till det varde som fondbolaget pa annan objektiv grund faststaller.

Vid vérdering pa objektiv grund faststalls ett marknadsvarde baserat pa uppgifter om senast betalt
pris eller indikativ kdpkurs fran market maker om sadan finns utsedd fér emittenten. Om dessa
uppgifter saknas eller inte bedéms som tillforlitliga faststalls marknadsvardet med hjalp av
information fran motparter eller andra externa killor.

For sadana Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen
om vardepappersfonder faststalls pa objektiva grunder ett marknadsvéarde efter en sarskild
vardering. Den sarskilda varderingen tar sin grund i nuvardesdiskontering av férvantade kassafléden.
Kassafloden justeras med hansyn till aktuella risker. Fér 6verlatbara viardepapper anvands
foretagsvarderingsmodeller dar faktorer sasom branschtillhérighet och sarskilda foretagsspecifika
omstandigheter ingar. Fér penningmarknadsinstrument anvands varderingsmodeller dar faktorer
sasom kreditrisk och likviditetsrisk ingar. Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde
baserat pa allmant vedertagna modellvarderingar sasom Black & Scholes.

Likvida medel och kortfristiga fordringar (placeringar pa konto i kredit i kreditinstitut samt likvider for
salda vardepapper) varderas till det belopp varmed de beradknas inflyta.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Fonden ar 6ppen for teckning (fondandelsagares kop) och inlésen (fondandelsagares férsaljning) av
fondandelar varje bankdag.
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Fonden ar dock inte 6ppen for teckning och inlésen de bankdagar da en eller flera av de
marknadsplatser dar fonden placerar ar helt eller delvis stangda om det leder till att det inte ar
moijligt att faststélla tillgdngarnas varde pa ett satt som sakerstéller fondandelsagarnas lika ratt.

For att teckning ska kunna behandlas maste investeraren registreras hos fondbolaget genom
anmalningssedel som skickas till fondbolaget. Registrering kan ske via pappersblankett eller via
fondbolagets digitala anmalningssedel med hjalp av legitimering genom BankID. Anvdandande av
digitala anmalningssedlar medfor inga sarskilda kostnader for fondandelsdgaren.

Nar fondandelsdgare har registrerats kan teckning ske genom att likvid inbetalas till fondens konto
och en ansdékan om teckning av fondandelar kommer fondbolaget tillhanda. Begdaran om teckning
och inlésen sker genom digital blankett som fondandelsagare undertecknar genom BankID eller att
fysisk anméalningssedel skickas till fondbolaget. Aven s& kallade scannade blanketter med underskrift
av fondandelsdgaren godtages.

Blankett for teckning och inlésen av fondandelar finns pa fondbolagets hemsida.

Begdran om teckning och inlésen som kommit fondbolaget tillhanda senast kl 18 en viss bankdag
verkstalls nastfoljande bankdag. Teckning och inlosen sker darmed till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfdllet for begdran om teckning respektive inlésen. Fondandelspriset kan inte,
varken vid begaran om teckning eller inlésen limiteras.

Aterkallande av begaran om teckning och inlésen medges endast om detta skriftligen ar fondbolaget
tillhanda samma dag och om fondbolaget medger det.

Uppgift om senast berdknade pris for fondandel tillhandahalls av fondbolaget. Publicering sker dven
dagligen pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se

§ 10 Stangning av fonden vid extraordindra forhallanden

Fondbolaget har ratt att senarelagga teckning och inlésen av andelar i fonden om det finns sarskilda
skal for atgarden och det ar motiverat med hansyn till fondandelsdgarnas intresse.

Om medel for inlésen maste anskaffas genom forsaljning av vardepapper, ska sadan forsaljning ske
och inlésen verkstéllas sa snart som mojligt. Skulle en forséljning vasentligt kunna missgynna évriga
andelsagares intresse, far fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen. Fonden kan komma att stangas for teckning och inlésen om sadana extraordinara
forhallanden har intréffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan géras pa ett satt
som sdkerstaller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning

Fast forvaltningsavgift

Ur fondens medel ska fast forvaltningsavgift betalas till fondbolaget som ersattning for dess
forvaltning av fonden. Fast forvaltningsavgift inkluderar kostnader foér férvaringen av fondens
egendom samt for tillsyn och revisorer.

Fast forvaltningsavgift berdknas dagligen med 1/365-del pa fondens varde och far hogst uppga till

0,90 procent per ar av fondens varde. Gallande fast forvaltningsavgift framgar ur fondens
informationsbroschyr.
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Utover den fasta forvaltningsavgiften utgar ett prestationsbaserat arvode om 20 procent av
avkastningen i Fonden som 6verstiger en avkastningstroskel, definierad som 50 % MSCI All Country
NDTR (SEK) och 50 % OMRX Treasury Bill index (f.d. statsskuldvaxelindex) som motsvarar den "riskfria
rantan”. OMRX Treasury Bill index berdknas dagligen.

Om fonden en viss dag uppnar en totalavkastning som understiger avkastningstréskeln och fonden
under en senare dag uppnar en totalavkastning som overstiger avkastningstroskeln ska ingen
prestationsbaserad ersattning utga forran tidigare forran tidigare perioders underavkastning
kompenserats.

Den prestationsbaserade ersattningen berdknas enligt en kollektiv modell. Detta betyder att samtliga
andelsdgare betalar lika mycket per fondandel i eventuell prestationsbaserad ersattning for en given
period och att allas eventuella underavkastning maste kompenseras innan nagon enskild andelsédgare
behover betala nagon prestationsbaserad ersattning. Nagon kompensation fér eventuell
underavkastning utgar dock inte for den fondandelsdgare som séljer sina andelar. Ratten for
kompensation géller endast de andelsagare som ar kvar i fonden och tas fran den eventuella
Overavkastning som uppstar i framtiden.

Den prestationsbaserade ersattningen beraknas dagligen och erlaggs den sista dagen i varje manad
till fondbolaget.

Ovrigt
Fonden har ingen teckningsavgift.
Fonden tillampar en inlésenavgift om maximalt 1 procent eller maximalt 200 kr.

Hogsta fasta respektive prestationsbaserade avgifter som far tas ut i underliggande fonder framgar
ur fondens informationsbroschyr.

Courtage, transaktionskostnader samt skatter och lagstadgade avgifter vid for fondens kop
respektive forsaljning av finansiella instrument belastar fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden ar inte utdelande.

§ 13 Fondens riakenskapsar

Réakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av fondbestimmelserna

Fondbolaget ska lamna en halvarsredogorelse for rakenskapsarets sex forsta manader inom tva
manader fran halvarets utgang samt en arsberattelse om fonden inom fyra manader fran

réakenskapsarets utgang.

Redogoérelserna finns tillgdngliga pa fondbolagets hemsida fér nedladdning dar det dven ar mojligt att
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gora en bestallning i tryckt version kostnadsfritt for de fondandelsagare som begar det. Dokumenten
finns dven tillgdngliga i tryckt version hos fondbolaget samt forvaringsinstitutet.

En andring av dessa fondbestammelser kan enbart ske genom ett beslut fran fondbolagets styrelse
samt maste godkdnnas av Finansinspektionen. Nar ett beslut om dndring har skett

och godkants ska detta finnas tillgdngligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages
pa det satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Pantsattning av en fondandel ska skriftligen anmalas till fondbolaget dar en anmalan ska ange
fondandelsdgare, panthavare, vilka andelar som omfattas av pantsattningen samt eventuella
begrdansningar av pantsattningens omfattning.

Fondandelsagare ska skriftligen underrattas om att fondbolaget gjort en anteckning om
pantsattningen i registret 6ver fondandelsagare.

En uppgift om pantsattning tas bort da panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget.
§ 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgéard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet.

Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven om fondbolaget eller
forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard. Skada som uppkommit i
andra fall skall inte ersattas av fondbolaget eller férvaringsinstitutet om fondbolaget respektive
forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada, om inte den indirekta
skadan orsakats av fondbolagets eller forvaringsinstitutets grova vardsldshet.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av svensk eller utlandsk bérs
eller annan marknadsplats, depabank, central viardepappersforvarare, clearingorganisation, eller
annan som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som fondbolaget
eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av fondbolaget. Detsamma
galler skada som orsakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for fondbolaget,
fondandelsagare i fonden eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan komma att
tillampas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande vardepapper.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgard enligt
dessa bestammelser pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelse av uppskjuten betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erldgga drojsmalsranta.

Om ranta ar utfast, skall fondbolaget eller férvaringsinstitutet betala rdanta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar fondbolaget eller férvaringsinstitutet till féljd av omstandighet som anges i férsta stycket
forhindrat att ta emot betalning fér fonderna, har fondbolaget eller férvaringsinstitutet for den tid
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under vilken hindret férelegat réatt till ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

Oaktat ovanstaende har fondbolaget skadestandsskyldighet enligt 2 kap 21§ enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder och forvaringsinstitutet enligt 3 kap. 14-16 § (2004:46) enligt lagen om
vardepappersfonder.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden eller andelarna i fonden ar inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid
gdllande United States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller
annan tillamplig lagstiftning i USA.

Andelar i fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, saljas eller pa
annat satt distribueras till eller for rakning U.S. Persons (sa som detta definieras i Regulation S i
United States Securities Act och tolkas i United States Investment Companies Act 1940).

Andelar i fonden far inte heller erbjudas, sédljas eller pa annat satt distribueras till fysiska eller
juridiska personer om detta enligt fondbolagets bedomning skulle innebara eller medféra risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning, (ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller &samkas betydande nackdelar ur skattemassigt eller
ekonomiskt hanseende och detta skaligen inte kan kravas av fondbolaget, eller (iii) att fonden
dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till fondbolaget uppge nationell hemvist. Fondandelsagare
ar vidare skyldig att, i forekommande fall, meddela fondbolaget eventuella férdndringar av nationell
hemvist.

Kopare av andelar i fonden ska vidare till fondbolaget bekrafta att han eller hon inte dr en U.S.
Person och att fondandelarna forvdrvas genom en transaktion utanfér USA i enlighet med Regulation
S. Efterfoljande 6verlatelse av andelarna eller rattigheter till dessa far endast goras till en non- US
person och ska ske genom en transaktion utanfor USA som omfattas av undantag enligt Regulation S.

Om fondbolaget bedémer att det inte har ratt att erbjuda, sdlja eller pa annat satt distribuera

fondandelar enligt ovan dger fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet av sadant uppdrag om kop
av andelar i fonden, dels, i férekommande fall, utan fértida samtycke 16sa in sadan fondandelsdgares
innehav av andelar i fonden for dennes rékning och utbetala sdlunda tillkommande medel till denne.

Inlésen enligt féregaende stycke ska verkstéllas omedelbart. Vad som stadgas om utdelning av
inlosenlikvid i § 9 ovan ska dga tillampning dven vid fall av inlésen enligt denna § 17.
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